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Preco tato téma?

* Globalizacia — NH sa stava sucastou svetového hospodarstva

* Tlak na zvy3enie ochrany ZP

e Zabezpecenie energetickej bezpecnosti krajin

e Sucasny vyvoj spolocnosti sa spaja s prirodnymi, Ci technickymi a
technologickymi katastrofami a ich dopadmi na spoloc¢nost v podobe
obrovskych skod a strat

* Vyznam hodnotenia rizik nielen na samotnom pracovisku a v podniku, ale
aj v jednotlivych sektoroch a krajinach




Ciel

* Preskumat postavenie energetického priemyslu z pohladu
jeho rizika zabezpecenia dlhodobej prosperity a prinosu pre
narodného hospodarstvo jednotlivych krajin.

* Ma energeticky priemysel schopnost dlhodobej prosperity a
vytvara pozitivne financné ukazovatele, ktoré zabezpecia
znizenie rizika upadku sektora?
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Vychodiskova analyza
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Sector investments

e R
s Brent barred praces

PO = 1 BFED

&0

&0

150

TE0

V30

20

| [

100

i

B
Or O OfF g1 O or O 0
= — [ | e - [ ¥ Fom
— - — = -_ e — amn
= E R E B EmrR E

Zdroj: www.macrotrends.net



Indikator kreditného rizika

zmeny obratu (doba splatnosti zavazkov v sektore priemerne
40 dni, pohladavok 80 dni)

Ziskovost - zaporna
ZadlZzenost — 60%

cash flow — nedostatok pracovného kapitalu, nedostatocna
platobna schopnost —L3-1,1

Vymotitel'nost pohladavok — do jedného roka klesa na 20%




Hodnotenie rizika A

podnikatelské prostredie + pravdepodobnost upadku
sektora

nizke - uspokojivé podnik. prostredie a nizka pp
upadku

stredné — isté obmedzenia v podnikani, priemerna pp
upadku

vysoké — stazené podnik.prostredie, vysoka pp upadku

vel'mi vysoké — extrémne tazké podnik.prostredie,
extrémne vysoka pp upadku



Pristupy k hodnoteniu rizika

Korupcné zlyhania (v krajine pévodu energetickej spolocnosti)
behom sStyroch nasledujucich Stvrtrokov) — Venezuela???
Platobné obdobie (agregované podla sektorov a krajin)
Ocakavané financné vysledky za najblizsie Styri stvrtroky
(agregované podla sektorov a krajin)

Skusenosti s platobnou schopnostou podla daného odvetvia
a krajiny povodu



Agregacia

Udaje z vyskumu a COFACE boli agregované:
e 12 sektorov,

e 17 krajin,

* 6 hlavnych svetovych oblasti,

* 75% globalneho GDP



Vyvoj rizika energetického priemyslu
v jednotlivych krajinach

_ 2018 2017

Latinska Amerika Vysoké Velmi vysoké ZlepsSenie

Nizke Velmi vysoké  ZlepSenie
Stredna a Vychodna Eurépa Stredné Vysoké ZlepsSenie

Zapadna Eurdpa Stredné Vysoké ZlepSenie
_ Vysoke Vysoke Stabilné
Blizky Vychod a Turecko Vysoké Vysoké Stabilné
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Co si vyzaduje hodnotenie rizika
energetickéeho priemyslu
z hladiska zabezpecenia dlhodobej prosperity
spolocnosti:

Posudzovat vonkajsie ako aj vnutorné aspekty
ohrozenia svojej stability,

hladat alternativne moznosti vyuzitia novych
zdrojov

spolahlivo, bezpecéne a efektivne riadit
kazdodenné cinnosti svojej prevadzky s
cielom udrzania kvality



Porovnanie priemyselnych odvetvi

Sektor Severna AmerikalLatinska Amerika |Stredna Eurépa [Zapadna Eurépa |Azia Stredny Vychod
Polnohospodarstvo
Automobilovy priemysel
Chemicky priemysel
Stavebnictvo
Energeticky priemysel
IKT

Farmaceuticky priemysel
Maloobchod

Odevny priemysel
Doprava

nizke riziko ]

stredné riziko
vysoké riziko

vel'mi vysoké riziko -

* pozicia Energetického priemyslu je spolu so stavebnictvom najhorsia takmer vo vsetkych
sledovanych oblastiach

* v eurdopskom priestore vykazuje vysokeé riziko

* vamerickom priestore je toto riziko znacne vysoké

* anivjednej oblasti nezaznamenal energeticky priemysel stredné riziko

* znacny priestor pre jeho zniZzovanie



Predikcia vyvoja dopytu

celosvetovy dopyt po rope - od roku 2018 - mierny narast o0 1,3% -
vyrazne pod celosvetovym hospodarskym rastom o 3,7%.

dopyt v Eurépe bude pravdepodobne stagnovat od roku 2018 -
zvySovanie zranitelnosti europskeho dopytu.

dopyt po ropnych produktoch v USA by mal zostat pevny a od roku
2018 sa ocakava sa narast o 1%.

vyrovnavanie Cinskej ekonomiky, ktoré v sucasnosti prebieha, by
malo v nasledujucich rokoch viest k spomaleniu jej rastu - ¢inska
spotreba energie by mala rast pomalsie - 0 2,7%.

India bude od roku 2018 pravdepodobne opat jednou z hlavnych
spotrebitelskych krajin s prudkym narastom dopytu (v roku 2018 o
6,7%).



Predikcia vyvoja ponuky

od roku 2018 by mala ponuka stupat 0 1%
vyroba ropy v USA by mala dosiahnut od roku 2018 rekordnt vysku
dalsim povzbudivym aspektom je pokles konkurzov v sektore tazby.

spolo¢nosti maju stale obmedzeny periazny tok so splatnostou dlhu, ktora
je v roku 2018 ovela dlhsia ako v predchadzajucom roku

to by mohlo sp6sobit dalSie bankroty v energetickom biznise.

vyhliadky na investicie v energetickych podnikoch budu obmedzené
finanénymi poziadavkami spolocnosti.

v zapadnej Eurdpe sa po roku 2016 - mierne zlepsena finan¢na situacia
spolo¢nosti - v roku 2017 priemerny zisk v sektore vzrastol v Eurépe o 9%
oproti 6% v Severnej Amerike.

produkcia v Cine by mala dalej klesat - pokles zacal v rokoch 2016 a 2017,
klesajuc 0 2,6% v roku 2018.

V Latinskej Amerike bol posilneny trend rastu spotreby — Brazilia, ale aj
politické rizika (Venezuela).



ZHRNUTIE

e Vsucasnosti EU disponuje najotvorenejSim a najviac integrovanym
jednotnym trhom s elektrinou a plynom na svete.

* Vysoka zavislost EU od dovozu energetickych komodit z nestabilnych
regionov ohrozuje energeticku bezpecnost zoskupenia krajin.

* venovat tejto otdzke velku pozornost nielen vyskumnymi institiciami, ale
predovsetkym Uzkou spolupracou s praxou v snahe najst vychodiska pre
optimalne rieSenie energetickej bezpecnosti.



Dakujem za pozornost



